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1. Dansk konjunkturnyt 





Lille fald på 0,1 pct. i 1. kvartal 2022 ifølge BNP-indikator 

Danmarks Statistiks indikator for den kvartalsvise BNP-vækst viser et lille fald på 0,1 
pct. i 1. kvartal 2022, jf. figur 1.1. BNP er dog fortsat på et højt niveau sammenlignet 
med før coronapandemiens udbrud. 


BNP-indikatoren er beregnet på baggrund af de relativt begrænsede, tilgængelige indi- 
katorer for produktionen. Der foreligger ikke oplysninger om udviklingen i de enkelte 
efterspørgselskomponenter. Udviklingen i 1. kvartal dækker over tilbagegang i det of- 
fentlige og blandt serviceerhverv rettet mod husholdninger, mens der var fremgang in- 
den for blandt andet industrien og byggeriet. Faldet inden for de nævnte serviceerhverv 
skal ses i lyset af coronasmitten i starten af året, mens udviklingen inden for det offent- 
lige er præget af udfasning af smittetests mv. sammenlignet med 4. kvartal 2021. 


Beskæftigelsesindikatoren viser en stærk kvartalsvis fremgang på 0,9 pct., svarende til 
28.000 personer. 


Indikatorerne giver det første, foreløbige bud på den kvartalsvise udvikling inden det 
første egentlige nationalregnskab. Indikatorerne er normalt behæftet med en vis usik- 
kerhed, men for tiden er der ekstra usikkerhed som følge af covid-19-pandemien. Be- 
skæftigelsesindikatoren baserer sig på faktiske tal for de første to måneder af kvartalet 
og et estimat for den sidste måned. 


Figur 1.1 
BNP og beskæftigelse 
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Anm.: De stiplede linjer viser hhv. BNP- og beskæftigelsesindikatoren. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Ny EU-prognose — nedjusterede vækstskøn i 2022 og 2023 som 
følge af invasionen af Ukraine 

EU-Kommissionen bemærker, at dansk økonomi er kommet igennem covid-19-pande- 
mien uden større skrammer, og skønner en BNP-vækst i Danmark på 2,6 pct. i 2022 
og 1,8 pct. i 2022, jf. tabel 1.1. 


Kommissionen forventer, at væksten i dansk økonomi især drives af den indenlandske 
efterspørgsel. Kommissionen vurderer dog, at den højere inflation og øget usikkerhed 
som følge af Ruslands invasion af Ukraine vil lægge en dæmper på privatforbruget, der 
ventes at stige med 2,3 pct. i 2022 og 2,11 2023. 


Kommissionen bemærker, at prisstigningerne i høj grad er drevet af stigninger i ener- 
gipriserne, men at kerneinflationen også har været tiltagende. I takt med at effekten af 
højere energipriser fortager sig, ventes inflationen igen at aftage. På den baggrund 
venter Kommissionen en inflation på 5,1 pct. i 2022 og 2,7 pct. i 2023. 


EU-Kommissionen betegner de offentlige finanser i Danmark som stærke og venter et 
overskud på den offentlige saldo på 0,9 pct. af BNP i 2022 og 0,6 pct. i 2023. 


Tabel 1.1 
Skøn for Danmark i EU-Kommissionens forårsprognose og Økonomisk Redegørelse, maj 2022 


EU's forårsprognose, maj 2022 ØR maj 2022 
Pct. 2021 2022 2023 2022 2023 
BNP 4,7 2,6 1,8 3,4 1,9 
Privat forbrug 4,2 2,3 2,1 2,6 2,0 
Offentligt forbrug 3,7 1,4 0,6 0,8 -0,3 
Faste bruttoinvesteringer 5,6 PATE 2,3 2,4 53 
Eksport 7,8 5,4 4,5 5,1 37 
Import 8,2 5,0 4,6 3,1 4,0 
Offentlig saldo, pct. af BNP 23 0,9 0,6 0,6 0,2 
Inflation (målt ved HICP) 1,9 a 27 5,2 1,8 


Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Spring 2022, og Økonomisk Redegørelse, maj 2022. 


I prognosen skønner EU-Kommissionen en vækst for både euroområdet og EU som 
helhed i 2022 på 2,7 pct., hvilket er en nedjustering på 1,3 pct.-point sammenlignet 
med vinterprognosen fra februar, jf. tabel 1.2. 


Kommissionen begrunder nedjusteringen for 2022 med de økonomiske konsekvenser 
af Ruslands invasion af Ukraine. Nedjusteringen skal dog også ses på baggrund af de 
høje og bedre end forventede vækstrater i 2021. Skønnet for 2023 er ligeledes nedju- 
steret med 0,5 pct.-point for EU og 0,4 pct.-point for euroområdet. 


EU-Kommissionen antager, at de geopolitiske spændinger, herunder sanktionerne 
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mod Rusland, ikke vil være aftaget inden udgangen af 2023. Derudover antages det, 


ligesom i den foregående prognose, at pandemien ikke vil forårsage større forstyrrelser 
i EU-landenes økonomier i prognoseperioden. 


I skønnet for inflationsudviklingen har der været en betydelig opjustering i forhold til 
vinterprognosen fra februar. For euroområdet er inflationen i 2022 blevet opjusteret 
med 3,6 pct.-point fra 3,5 pct. til 6,1 pct. 


EU-Kommissionen forventer, at inflationen topper på 6,9 pct. i løbet af andet kvartal 
2022 og derefter aftager langsomt i løbet af året i takt med, at effekten af højere ener- 
gipriser aftager. I 2023 forventes inflationen i euroområdet at udgøre 2,7 pct., hvilket 
er en opjustering på 1,0 pct.-point sammenlignet med vinterprognosen. 


Tabel 1.2 


BNP-skøn for udvalgte økonomier i EU-Kommissionens forårs- og vinterprognose 


Realvækst, pct. 
Euroområdet 
Tyskland 
Frankrig 

Italien 

Spanien 
Nederlandene 
EU 

Sverige 


Danmark 


2021 


5,4 
2,9 
7,0 
6,6 
Sal 
5,0 
5,4 
4,8 
4,7 


EU's forårsprognose, 


maj 2022 
2022 


DT 
1,6 
3,1 
2,4 
4,0 
3,3 
2,7 
2,3 
2,6 


2023 
2,3 
2,4 
1,8 
1,9 
3,4 
1,6 
2,3 
1,4 
1,8 


EU's vinterprognose, 


2021 
5,3 
2,8 
7,0 
6,5 
5,0 
4,3 
5,3 
5,0 
4,0 


februar 2022 
2022 


4,0 
3,6 
3,6 
4,1 
5,6 
3,0 
4,0 
3,8 
2,8 


2023 
2,7 
2,6 
21 
2,3 
4,4 
2,7 
2,8 
2,0 
2,3 


Anm.: Dataarbejdet til prognosen er færdiggjort den 29. april. De eksterne antagelser for valutakurserne, renterne og 


olieprisen er baseret på data for perioden 14. til den 27. april. 


Kilde: EU-Kommissionen, European Economic Forecast, Winter 2022, februar 2022 og EU-Kommissionen, European 
Economic Forecast, Spring 2022, maj 2022. 
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Stigning i antallet af udenlandske lønmodtagere i februar 


Der var godt 340.500 udenlandske statsborgere i beskæftigelse i Danmark i februar 
ifølge oplysninger fra Jobindsats. Det er godt 6.200 flere end i Januar og markerer den 
fjortende måned i træk med flere udenlandske lønmodtagere. Antallet er det højeste 
siden statistikkens start i 2008 og knap 44.000 højere end i februar 2020 før coronap- 
andemien, jf. figur 1.2. 


Stigningen i antallet af udenlandske lønmodtagere i februar blev især drevet af et hø- 
jere antal lønmodtagere fra EU/EØS/EFTA-landene, som steg med 3.800 beskeefti- 
gede, jf. figur 1.3. Antallet af lønmodtagere fra tredjelande uden for EU steg med knap 
2.500 i februar. Væksten i antallet af udenlandske lønmodtagere var særligt drevet af 
en stigning i lønmodtagere fra Polen og Rumænien. 











Figur 1.2 Figur 1.3 
Udenlandske statsborgere i beskæftigelse Månedlig ændring udenlandsk arbejdskraft 
1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer 1.000 personer 
400 400 10 10 
350 350 5 5 
300 300 0 0 
250 250 5 5 
200 200 -10 -10 
150 150 -15 -15 
100. mr 100 -20 ; i , — -20 
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2019 2020 2021 


mm 3. lande mm EU/EØS/EFTA ——3-mdr. glidende gennemsnit 


Anm.: Egen sæsonkorrektion. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 





1 Sæsonkorrigeret og opjusteret på baggrund af det sædvanlige mønster i efterregistreringer. Op- 
gørelsen er behæftet med usikkerhed, særligt for de seneste måneder, og skal derfor tolkes med 
forsigtighed 
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16.000 flere lønmodtagere i marts 


Lønmodtagerbeskæftigelsen steg med godt 16.000 lønmodtagere i marts 2022 og fort- 
satte den stigende tendens for 14. måned i træk. Fremgangen dækker både over flere 
private lønmodtagere (+14.900) og flere offentligt ansatte (+1.500), jf. figur 1.4. Der er 
nu 144.000 flere lønmodtagere end i februar 2020, for pandemien ramte beskeeftigel- 
sen. 


Særligt var der fremgang inden for handel og transport mv., hvor der kom 8.800 flere 
lønmodtagere, og som dermed trak over halvdelen af beskæftigelsesfremgangen. Der 
var også pæn fremgang inden for erhversservice (+2.900), industri, råstofindvinding 
og forsyningsvirksomhed (+1.800) og kultur, fritid og anden service (+2.300). Med 
månedens stigning er beskæftigelsen inden for kultur, fritid og anden service nu på sit 
højeste niveau nogensinde — knap 1.300 højere end den hidtidige rekord i februar 
2020 og 17.000 højere end da den var lavest under pandemien i marts 2021. 


Offentlig administration, undervisning og sundhed (-1.800) var den eneste branche, 
som oplevede et mærkbart faldt. Faldet skal ses i lyset af nedskaleringen af Covid-19- 
relaterede aktiviteter, men beskæftigelsen i branchen er fortsat godt 46.000 højere 
end i februar 2020. 


Figur 1.4 
Lønmodtagerbeskæftigelsen 
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Anm.: Sæsonkorrigeret. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Forbrugertillidsindikatoren falder fortsat i maj og er på laveste 
niveau nogensinde 


Forbrugertillidsindikatoren faldt yderligere i maj efter de store fald i marts og april og 
er nu på -22,4 mod -20,9 i april, jf. figur 1.5. Det er syvende måned i træk med en ne- 
gativ indikator, og målingen i maj er den laveste opgørelse af forbrugertilliden nogen- 
sinde. 


Faldet i forbrugertillidsindikatoren i maj dækker over tilbagegang i tre ud af fem netto- 
tal siden april. Faldet i forbrugertilliden skyldes særligt en forringelse af vurderingen 
af Danmarks økonomiske situation i dag sammenlignet med for et år siden, men for- 
ventningen til Danmarks økonomi om et år og vurderingen af familiens situation i dag 
falder også. Forventningen til familiens økonomiske situation om et år sammenlignet 
med i dag samt forbrugernes købelyst er steget svagt i maj, men ligger fortsat på et me- 
get lavt niveau. 


Forbrugerne forventer også, at ledigheden vil stige i løbet af det kommende år. Netto- 
tallet er imidlertid faldet i maj til 9,1 fra 11,0 i april, jf. figur 1.6. Et positivt nettotal be- 
tyder, at forbrugerne forventer, at arbejdsløsheden vil være højere om ét år sammen- 
lignet med i dag. 


Figur 1.5 Figur 1.6 

Forbrugertillidsindikatoren Forventninger til ledigheden 

Nettotal Nettotal Nettotal Nettotal 
20 20 60 60 
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Anm.: I figur 2 betyder et positivt tal, at forbrugerne overvejende forventer en stigning i ledigheden over de næste 12 
måneder. Forbrugernes vurdering af ledighed indgår ikke i den samlede forbrugertillidsindikator. 
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. 
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Kortsigtsindikatorer for Danmark 


Figur 1.7 


Korttransaktioner i alt i uge 19 var 11 pct. højere end samme tidspunkt i 2019. Antallet af korttransaktioner 
inden for dagligvarer var 8 pct. højere, mens beklædning var 9 pct. højere. 
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Anm.: Figuren viser et tougers glidende gennemsnit af faktiske korttransaktioner i forhold til samme tidspunkt i 2019 
foretaget både i danske og udenlandske butikker med betalingskort og MobilePay for omkring 1 mio. danske 
Danske Bank-kunder med aktive konti. Ekskl. kontanter samt kontooverforsler og ikke prisjusteret. 


Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 


Figur 1.8 

Korttransaktioner inden for overnatning og 
restauranter var hhv. 31 pct. og 27 pct. højere 
end samme tidspunkt i 2019, mens 
byggemarkeder mv. var 22 pct. højere. 
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Anm.: Se figur 1.7. 


Kilde: Danske Bank Spending Monitor og egne beregninger. 


Pct.-vis ændring ift. 2019 


Figur 1.9 

Korttransaktioner inden for teatre og spillesteder 
var 27 pct. højere, mens transport og 
rejsebureauer begge var 10 pct. over niveauet fra 
samme tidspunkt i 2019. 


Pct.-vis ændring ift. 2019 
100 


Pct.-vis ændring ift. 2019 







































































100 
75 75 
+ 27 pct. 
50 10-pet. 50 
+10 pct. 

25 25 
0 0 
-25 -25 
-50 -50 
-75 -75 
-100 m oo al 100 

2020 2021 2022 
— Transport ——Rejsebureauer —— Teatre og spillesteder 


Side 9 af 17 


2. Internationale nøgletal 





Euroområdet 
Figur 2.1 Figur 2.2 
Inflationen var uændret på 7,4 pct. i april. De BNP-væksten for 1. kvartal 2022 var 0,3 pct. 
relativt største bidrag til inflationen kommer fortsat Dermed er realt BNP nu på højeste niveau i den 
fra stigende priser på bolig, elektricitet, brændsler viste periode. Den årlige BNP-vækst siden 1. 
samt transport. Kerneinflationen steg 0,5 pct.- kvartal 2021 var 5,1 pct. 


point til 3,5 pct. i samme periode. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.1 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. energi- og fødevarepriser. 
Kilde: Macrobond. 


USA 


Figur 2.3 


Industriproduktionen steg 1,1 pct. til indeks 103,2 fra marts til april. Dermed ligger industriproduktionen 6,4 
pct. højere end i april 2021 og befinder sig på højeste niveau i den viste periode. 
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Kilde: Macrobond. 
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Figur 2.4 

Antallet af påbegyndte boligbyggerier faldt 
4.000 byggerier i april. Det er anden måned i træk 
med fald, hvilket skal ses i lyset af den væsentlige 
stigning på 111.000 påbegyndte boligbyggerier i 
februar. 
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Kilde: Macrobond. 


Storbritannien 


Figur 2.6 

Inflationen steg 2,0 pct.-point til 9,0 pct. i april 
måned. Kerneinflationen steg 0,5 pct.-point til 6,2 
pct. i samme periode. Inflationsraten er nu på sit 
højeste niveau siden 1982. 

















Pet. (å/å) Pet. (&/å) 
10 10 
8 8 
6 6 
4 4 
2 MY 2 
0 0 








r r T T T T i T T T T ı -2 
2012 2014 2016 2018 2020 2022 


— Inflation — Kerneinflation 


Figur 2.5 

Salg af eksisterende boliger faldt 2,4 pct. til 
5.600 boliger i april måned. Der er ikke kommet tal 
for salg af nye boliger i april. I marts faldt salget 
dog 8,6 pct. til 750 boliger. 
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Figur 2.7 


Detailsalget steg 1,4 pct. til indeks 103,3 i april 
måned. Detailsalget ligger dermed 4,9 pct. under 
niveauet for april 2021. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.6 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fødevarer. 


Kilde: Macrobond. 
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Japan 


Figur 2.8 

Inflationen steg 1,3 pct.-point til 2,5 pct. i april 
måned. Kerneinflationen steg i samme periode 
1,3 pct.-point til 2,1 pct. Inflationsraten er nu på 
højeste niveau siden oktober 2014. 
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Figur 2.9 

BNP i 1. kvartal 2022 faldt 0,2 pct. ift. 4. kvartal 
2021. Den årlige BNP-vækst er dog fortsat 0,5 pct. 
ved sammenligning med niveauet i 1. kvartal 
2021. 
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Anm.: Kerneinflationen i figur 2.8 angiver udviklingen i forbrugerpriserne ekskl. prisudviklingen i energi og fødevarer. 


Kilde: Macrobond. 
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3. Renter, oliepriser, valuta- og aktiemarkeder 





Den seneste uge har budt på rentestigninger. Renten på de tiårige statsobligationer i 
Danmark er steget 0,08 pct.-point gennem ugen, mens den tilsvarende rente for Tysk- 
land og Storbritannien er steget med hhv. 0,07 pct.-point og 0,16 pct.-point. De dan- 
ske tremåneders pengemarkedsrente steg 0,04 pct.-point til -0,31 pct. 


Trods de seneste dages kursfald har der siden sidste torsdag været fremgang på de in- 
ternationale aktiemarkeder. Det danske OMXC25-indeks steg 1,5 pct., og det europæi- 
ske Eurostoxx-600 indeks steg 1,1 pct. Der var også fremgang i Asien, med en stigning 
i det japanske Nikkei 225-indeks på 2,5 pct., mens det kinesiske Shanghai Composite- 
indeks steg 1,4 pct. Det amerikanske S&P500-indeks faldt 0,8 pct. i samme periode. 


Det effektive kronekursindeks er styrket igen i denne uge. Det skyldes en styrkelse 
over for blandt andet den amerikanske dollar (1,6 pct.), den japanske yen (1,1 pct.) og 


den kinesiske yuan (0,7 pct.). Samlet set steg det effektive kronekursindeks 0,06 pct. 


Prisen på naturgas faldt igen den seneste uge. Således faldt prisen på naturgas 7,0 euro 
til 89,0 euro pr MWh, hvor prisen i uge 18 til sammenligning var 105,1 euro pr. MWh. 


Oliepriserne er steget 4,1 dollars til 111,3 dollars pr. tønde Brent-olie. 
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Tabel 3.1 
Renter, valutakurser mv. 


Renter Valutakurser og aktiekurser mv. 
Onsdag Ændring ift. Onsdag Ændring ift. 
11/05 torsdag 05/05 11/05 torsdag 05/05 
Renter, pct. p.a.: Valutakurser?: 


Effektiv kronekursindeks 


3-mdr. pengemarkedsrente -0,31 0,04 pct.-point (1980 = 100)4 101,75 0,06 pct. 
Kort realkreditlan? 0,14 0,02 pct.-point EUR/DKK 744,31 0,04 pct. 
Langt realkreditlån? 276 0,17 pct.-point USD/DKK 702,85 -1,64 pct. 
Nationalbankens satser: SEK/DKK 70,81 0,10 pct. 
Diskonto 0,00 0,00 pct.-point NOK/DKK 72,40 -0,28 pot. 
Indskud på folio -0,60 0,00 pct.-point GBP/DKK 878,01 0,50 pct. 
Indskudsbeviser -0,60 0,00 pct.-point JPY/DKK 5,52 -1,06 pct. 
Udlån -0,45 0,00 pct.-point JPY/EUR 0,74 -1,10 pct. 
Ledende renter i udlandet, pct. p.a.: GBP/EUR 117,96 0,46 pct. 
USA (federal funds rate) 1,00 0,50 pct.-point USD/EUR 94,43 -1,68 pct. 
Japan (unc. call rate) -0,10 0,00 pct.-point CNY/EUR 14,06 -0,67 pot. 
Sverige (repo) 0,25 0,00 pct.-point USD/CNY 671,43 -1,01 pct. 
Euroomradet (ref rente) 0,00 0,00 pct.-point Aktiekurser (kursindeks) 
Storbritannien (repo) 1,00 0,25 pct.-point Danmark, OMXC25 1.609 1,53 pct. 
Rente på 10-årige statsobligationer, pct. p.a.: USA, S&P500 3.901 -0,75 pct. 
Danmark 1,27 0,08 pct.-point Japan, Nikkei 225 26.403 2,54 pct. 
USA 2,84 0,00 pct.-point Kina, Shanghai composite 3.097 1,37 pct. 
Japan 0,24 — 0,00 pet.-point SALA EuroStoxx 600 408 1,06 pct. 
Tyskland 0,96 0,07 pct.-point Storbritannien, FTSE 100 7.303 0,96 pct. 
Storbritannien 1,85 0,16 pct.-point Olie- og naturgaspriser: 
Rentespænd til Tyskland (pct.-point): Brent (USD) 111,26 4,13 USD 
Kort (3-mdr.) 0,05 0,00 pct.-point Brent (DKK) 781,99 16,49 DKK 
Langt (10-årigt) 0,31 0,01 pct.-point Naturgas (EUR) 89,00 -7,00 EUR 

1) Der anvendes lukkekurser for valutakurser, renter og aktier. 

2 Den kotte realkreditrente består af et gennemsnit af realkreditrenter med 1- og 2-årig løbetid. Den lange realkre- 


ditrente består af et gennemsnit af 30-årige realkreditrenter. Realkreditrenterne offentliggøres ugentligt og med en 
uges forsinkelse. 

3) X/Y betyder pris i valuta Y for 100 enheder af valuta X. Når tallet vokser, betyder det, at værdien af den første 
valuta (X) øges i forhold til værdien af den anden valuta (Y). 

4 En stigning i det effektive kronekursindeks er et udtryk for, at den danske krone er styrket over for Danmarks 
største handelspartnere. 

Kilde: Macrobond og Danmarks Nationalbank. 
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Figur 3.1 
Pengepolitisk rente 
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Figur 3.5 
Udvalgte aktieindeks 
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Anm.: Figur 3.6 angiver 100 japanske yen pr. dollar. 
Kilde.: Macrobond. 


Figur 3.2 
Korte tremåneders renter 
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Figur 3.4 


Prisen pr. tønde Brent-olie i DKK og USD 



































DKK USD 
1.000 150 
900 135 
800 120 
700 105 
600 90 
500 75 
400 60 
300 45 
200 30 
100 15 
On T 1 0 


maj-20 sep-20 jan-21 maj-21 sep-21 jan-22 maj-22 


— Kroner — Dollar (h. akse) 


Figur 3.6 
Udvalgte valutakurser 
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4. Prognoseoversigt for 2022 


Tabel 4.1 
20. maj 2022 


FM EU Nordea IMF DB NB? DI OECD FH DØR 
Maj 22 Maj 22 Maj22 Apr.22 Apr.22 Mar.22 Feb.22 Dec.21 Nov.21 Okt. 21 


Realveekst, pct. 


BNP 3,4 2,6 3,5 2,3 3,5 2,1 2,9 2,4 3,0 3,6 
Privatforbrug 2,6 2,3 2,7 - 2,2 2,3 5,9 3,7 4,6 5,9 
Offentligt forbrug 0,8 1,4 -0,5 > 0,6 -1,4 -0,8 -0,3 -1,8 -0,9 
Faste bruttoinvesteringer 2,4 2,7 4,6 - 2,0 - 0,2 3,2 - - 
Offentlige investeringer -3,5 - 35 - 0,9 1,6 -2,5 - -1,6 -1,8 
Boliginvesteringer 2,0 > 1,6 - 1,0 -3,1 2,4 2 1,6 23 
Erhvervsinvesteringer” 3,7 - - - 2,7 1,8 3,5 - 6,3 1,0 
Lagerinvesteringer?) 0,1 0,0 0,0 - -0,2 0,0 0,1 0,2 0,1 - 
Eksport 5,1 5,4 6,1 3 6,0 6,3 4,8 3,2 5,9 4,3 
Import 3,1 5,0 4,2 s 4,0 4,7 5,0 3,8 5,9 3,9 
Beskæftigelsesændring, 1.000 personer?) 70 - - - 99 81 85,7 - 50 44 
Ledighed, 1.000 personer” 86 - 82 - 68,5 69 69 - 77 70 
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken” 2,7 4,8 2,8 - 2,4 - 2,2 4,2 3,1 - 
Betalingsbalance, mia. kr. 170 > 195 5 171 > 165 s 192 = 
- Do. i pct. af BNP 6,5 2,6 7,2 7,3 5 7,0 6,5 7,7 TD = 
Offentlig saldo, mia. kr. 16,6 - 10 = 45 = 53 = 3i 21,7 
- Do. i pct. af BNP 0,6 0,9 0,4 5 ed 1,7 2 0,3 1,2 0,8 
Forbrugerpriser, pct. år-år?) 5,2 5,1 5,0 3,8 4,5 4,9 = 2,6 1,7 1,4 
Timeløn, pct. ar-ar®) 3,7 - 3,4 - 347, 3,6 - - 2,8 2,9 
Boligpriser, pct. år-år 4,8 - 2,2 - 5,0 3,6 - - 25 2,6 
1) Dansk Industri opgør erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr. 
2 Lagerinvesteringerne er opgjort som bidrag til BNP-væksten. 
3) Det Økonomiske Råd opgør beskæftigelse ekskl. orlov. 
4) Opgørelsen af ledigheden afhænger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede 
bruttoledighed og arbejdsstyrken defineret som beskæftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer 
i aktivering med løntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersøgelsens opgørelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det Økonomi- 
ske Råd anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber. 
5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DØR anvender deflatoren for det private forbrug. 
6) Finansministeriet skønner over lønudviklingen på DA-området. Nationalbanken, Det Økonomiske Råd, Danske Bank og Nordea skønner 
over timelønninger i industrien, der bygger på oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skønner over både den private og den 
offentlige sektor. 
7) Nationalbankens scenarier for dansk økonomi. Præsenterede tal er fra hovedscenariet. 


Kilde: FM: Finansministeriet; NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk økonomi); DØRS: De Økonomiske Råd (Dansk økonomi, efterår 


2021); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Spring 2022); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea 
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (Økonomisk politik og analyse); 
FH: Fagbevegelsens Hovedorganisation (FH’s økonomiske prognose). 
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Prognoseoversigt for 2023 


Tabel 4.2 
20. maj 2022 


FM EU Nordea IMF DB NB? DI OECD FH DØR 
Maj 22 Maj 22 Maj22 Apr.22 Apr.22 Mar.22 Feb.22 Dec.21 Nov.21 Okt. 21 


Realvækst, pct. 


BNP 1,9 1,8 1,0 I 1,3 2,1 1,8 lø 2,1 - 
Privatforbrug 2,0 2,1 la - 2,5 1,9 4,2 lez 2,0 $ 
Offentligt forbrug -0,3 0,6 -0,4 = 0,5 -0,4 -0,4 0,5 0,7 - 
Faste bruttoinvesteringer 5,3 213 2,7 - 1,1 - 4,1 chil - - 
Offentlige investeringer 14,3 - 1,5 = 5,3 13,3 13,6 - 17,4 = 
Boliginvesteringer 2,3 - -1,8 - -4,0 1,6 1,9 - -1,6 - 
Erhvervsinvesteringer” 4,5 - - - 2,1 5,3 2,5 - 2,3 - 
Lagerinvesteringer?) -0,2 0,0 0,0 - 0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 - 
Eksport 3,7 4,5 4,0 = 3,1 25 3,3 3,6 3,5 - 
Import 4,0 4,6 4,8 5 4,1 2,7 5,4 4,0 3,6 = 
Beskæftigelsesændring, 1.000 personer? 15 - - - 26 -1,0 30,8 - 19 - 
Ledighed, 1.000 personer? 87 - 95 - 69,5 74 60 - 73 - 
Ledighed, pct. af arbejdsstyrken?” 2,7 4,7 3,2 - 2,5 - 1,9 4,2 2,9 - 
Betalingsbalance, mia. kr. 160 - 190 - 171 - advil - 187 - 
- Do. i pct. af BNP 5,9 2,9 6,8 7,1 = 6,8 6,5 Tell 7,0 = 
Offentlig saldo, mia. kr. 4,8 2 15 - 50 = 76 - 20 - 
- Do. i pct. af BNP 0,2 0,6 0,5 = 1,8 1,6 2,9 0,8 0,7 * 
Forbrugerpriser, pct. ar-ar®) 1,8 2,7 2,3 2,1 1,2 1,4 - 2,3 1,6 - 
Timeløn, pct. ar-ar®) 3,6 - 3,6 - 4,0 3,8 - - 2,9 - 
Boligpriser, pct. år-år 0,9 - 0,0 - -0,9 17 - - 13 - 

1) Dansk Industri opgør erhvervsinvesteringer ekskl. skibe og avlsdyr. 

2) Lagerinvesteringerne er opgjort som bidrag til BNP-væksten. 

3 Det Økonomiske Råd opgør beskæftigelse ekskl. orlov. 

4 Opgørelsen af ledigheden afhænger af, hvilket ledigheds- og arbejdsstyrkebegreb der anvendes. Finansministeriet anvender den registrerede 
bruttoledighed og arbejdsstyrken defineret som beskæftigede fra nationalregnskabet tillagt antallet af registrerede bruttoledige (ekskl. personer 
i aktivering med løntilskud). OECD og EU anvender arbejdskraftundersøgelsens opgørelse af ledighed og arbejdsstyrke, mens Det Økonomi- 
ske Råd anvender nettoledigheden. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber. 

5) EU og Nationalbanken anvender det harmoniserede forbrugerprisindeks (HICP). DØR anvender deflatoren for det private forbrug. 

6) Finansministeriet skønner over lønudviklingen på DA-området. Nationalbanken, Det Økonomiske Råd, Danske Bank og Nordea skønner 
over timelønninger i industrien, der bygger på oplysninger fra Danmarks Statistik. EU-Kommissionen skønner over både den private og den 
offentlige sektor. 

7) Nationalbankens scenarier for dansk økonomi. Præsenterede tal er fra hovedscenariet. 


Kilde: FM: Finansministeriet, NB: Danmarks Nationalbank (Udsigter for dansk økonomi); DØRS: De Økonomiske Rad (Dansk økonomi, efterår 


2021); EU: EU-Kommissionen (European Economic Forecast, Spring 2022); IMF: Internationale Valutafond (Economic Outlook); Nordea 
(Economic Outlook); OECD (Economic Outlook; DB: Danske Bank (Nordic Outlook); DI: Dansk Industri (Økonomisk politik og analyse); 
FH: Fagbevægelsens Hovedorganisation (FH’s økonomiske prognose). 
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